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El indice de Progreso del Gubernamental de Birling Capital muestra
que durante este segundo mes del ano 2022 el presidente Biden
enfrenta un refroceso en su gestién de acuerdo con el indice de
Progreso Gubernamental, el cual bajé a 27.0, una reduccién de

-9.41% respecto al mes pasado de 29.8, veamos los detalles.

por Francisco Rodriguez-Castro
Presidente & CEO
frc@birlingcapital.com

Midiendo la gestion del presidente Biden

Este informe presenta la edicién de evaluacidon mensual del indice de Progreso Gubernamental. El
indice de Progreso Gubernamental es un conjunto de métricas de medicién elaboradas por Birling
Capital que evaluan el comportamiento de la economia de Estados Unidos y ofras variables para
medir el progreso de la gestion de gobierno. En esta segunda entrega nos enfocamos ahora en
evaluar la gestion del Presidente Biden mes por mes.

El indice de Progreso Gubernamental les asigna puntuaciones a las distintas variables de medicién y
su puntuacién colectiva mdxima es de 40 puntos. Cuando el presidente Biden asumié el Gobierno el
20 de enero de 2021, el indice de Progreso Gubernamental que heredo del Presidente Trump tenia
una puntuacién de 12.4 puntos de un total posible de 40 puntos.

El pasado 27 de enero cuando presentamos el indice de Progreso Gubernamental demostré que
durante el primer ano en el cargo el presidente Biden fue capaz de alcanzar un indice de 29.8, una
mejoria de 140.3% respecto a su predecesor que dejoé el gobierno con un indice de 12.4 puntos.
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El indice de Progreso Gubernamental confinUa evaluando los mismos 15 pardmetros, pero manera
mensual para ver como adelanta o retrocede el Gobierno en sus gestiones y notamos un deterioro
de un 9.40% durante el mes de febrero, veremos mas adelante las razones.

Veamos las métricas que evalia el indice de Progreso Gubernamental y cémo se comporté durante
el pasado mes, hasta el 20 de febrero de 2022:

&

Presidente Biden EEE.
Parametros de Estados Unidos 2/20/2022 1/20/2022 Cambio
Precio por galon de gasolina $3.79 $3.06 23.9%

Dow Jones Industrial Average 34,079.18 34,715.30 -1.8%
Nasdaq 13,548.07 14,154.03 -4.3%
S & P 500 4,348.87 4,482.73 -3.0%
Desempleo 3.80% 4.00% -5.0%
Producto Interno Bruto 7.00% 2.30% 204.3%
Tasa de Participacion Laboral 62.30% 61.90% 0.6%
Indice de Precios al Consumidot 7.48% 7.04% 6.3%
Indice de Precios al Productor 9.65% 9.68% -0.3%
Tasa de Inflacion 7.48% 7.04% 6.3%
Tasa de Duefio de Hogares 65.40% 65.40% 0.0%
Ingreso Per Capita $79,900 $79,900 0.0%
Clasificacion Crediticia AAA & AA+ AAA & AA+ Sin Cambio
Acceso a los mercados Total Acceso Total Acceso Sin Cambio
Porciento de Aprobacion 41 40 2.50%
Indice de Progreso Gubernamental 27 29.8 -9.4%

Areas de enfoque:

e Precio por galon de Gasolina: Uno de los segmentos fuera del control del Gobierno es el
precio de la energia, gasolina y sus derivados, pero lo medimos porque es uno de los
pardmetros que mds afecta al bolsillo del consumidor y con ello su sentimiento, el precio en
enero del 2022 se situaba en $3.06 por galén y en febrero habia aumentado a $3.79 por
galdén, un aumento de 23.90%, algo que afecta a multiples industrias y consumidores. Ahora
con el enfrentamiento bélico en Ucrania por Rusia el precio del crudo aumentd
dramdticamente un 7.34% viendo al “West Texas Intermediate” cerraren $111.10.
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Mercados de valores de EE.UU.: Los mercados de valores de Estados Unidos que habian
tenido un comportamiento espectacular alo largo de 2021, logrando rendimientos de dos
digitos en los tres principales indices, el Dow Jones con al comenzar el ano 2022, la mezcla de
la inflacién con el Omicron, los cambios en la politica monetaria y ahora el conflicto de Rusia
y Ucrania han provocado un aumento de la volatilidad en este Ultimo mes que ha causado
grandes pérdidas. Los rendimientos de los principales indices estan todos en terreno negativo
el Dow Jones -.54%, S&P 500 -9.68% y el Nasdaq Composite -14.47%.

Progreso econémico: El aumento de la actividad econdmica registrd un crecimiento anuall
del Producto Interno Bruto de 7.00%, lo que representa una mejoria de 204.3% durante el
primer mes del ano al comparar el 2.30% reportado en enero 2022.

Crecimiento del empleo y Desempleo: En 2021 Estados Unidos cred mds de 8 millones, esta
tendencia continua ya que el empleo no agricola aumentd en 678,000 en febrero, y mas alto
que promedio mensual de 2021 de 555,000 en 2021, a este ritmo de mantenerse crearia otros
8.136 millones de empleos. La tasa de desempleo de EE.UU. bajo a 3.80% en febrero de 2022,
ligeramente por debajo de las expectativas del mercado de 3.9%. A lo largo del ano, la tasa
de desempleo ha bajado 2.6 puntos porcentuales, y el nUmero total de desempleados ha
bajado 3.7 millones. Tasa de Participaciéon Laboral aumento a 62.30%, de 61.90% un aumento
de 0.6% durante el mes de febrero. Cabe senalar que aun existen en Estados Unidos unos
10.92 millones de plazas vacantes y solo hay unos 5.74 millones de personas buscando
empleo.

La inflacion afecta a la economia e impacta la Presidencia: Los indices de referencia de la
inflacién siguen afectando al presidente Biden y en mayor grado toda la economia de Estados
Unidos, ya que el indice de precios al consumidor (CPI) subid a 7.48% en febrero de 2022 versus
7.04% de enero de 2022, un aumento de 6.3%, el indice de precios al productor (PPI) bajé por
primera vez en meses a 9.65% en febrero versus 9.68% en enero. La tasa de inflacion subié a
7.48% en febrero versus 7.04%, un 6.3% de aumento. Se espera que el presidente de la Reserva
Federal, Powell, aumente las tasas de interés durante marzo, y Birling Capital pronostica que se
producirdn al menos entre 3 y 4 aumentos tasas de interés durante 2022.

indice de aprobacién del Presidente: El mds reciente sondeo de la aprobacién del presidente
Biden de acuerdo a Gallup lo coloca con un 41% de aprobacion para febrero 2022, un
aumento de 2.50% al comparar el 40% que registrd en enero 2022. El promedio de aprobacion
desde que comenzd su mandato es 47%, ahora bien, debemos mencionar que tener un 59%
de la nacién americana no es una situacion fdcil y con la gran division entre Republicanos y
Demdocratas tiene un gran reto para unir la nacién.

¢Como afectard la guerra a los Estados Unidos?: El impacto en la economia estadounidense y
en las ganancias corporativas en general serd probablemente limitado por las siguientes
razones:

1. Rusia no fiene casi ningun comercio perceptible con los EE. UU.; el efecto serd
insignificante.

2. La economia rusa no es la segunda del mundo, sino la undécima, y sélo representa el 2%
Producto Domestico Bruto global.
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3. Rusia es un gran proveedor de gas natural y petréleo, y Europa compra el 40% de sus
reservas y el 25% de su petrdleo. Alemania tiene el mayor exposicion con un 60% de sus
fuentes de energia se las compra a Rusia.

4. Europa es un objetivo facil para que Rusia cierre los siete oleoductos que suministran
directamente desde Rusia a muchas naciones europeas, haciendo que los precios suban
hasta la estratésfera y paralicen la zona euro.

5. Lainflaciony la invasion de Ucrania complican ain mds los cambios de politica
monetaria de la Reserva Federal para luchar contra la inflacion.

Los 2 mds grandes retos por delante:

1. La invasion de Rusia a Ucrania bien puede causar la tercera guerra mundial, veamos los
paralelos.

Lo que estd ocurriendo hoy con Rusia tiene un parecido a lo que hizo Alemania en la Segunda Guerra
Mundial, junto con la misma inaccién de los aliados, incluyendo a los Estados Unidos. Veamos:

e En 1938 Alemania se anexioné Austria, estableciéndola como un estado federal de
Alemania, y los aliados no hicieron nada hasta el final de la Segunda Guerra Mundial.

e En 2014, Rusia invadié Crimea y firmd un tratado para anexionarla a la Federacion Rusa. De
nuevo, no pasd nada, y esta es la principal razdn por la que tenemos la crisis hoy.

e En 1939, Alemania invadioé Polonia, y fue faciimente derrotada, anexiondndose Polonia hasta
el final de la Segunda Guerra Mundial.

e En 1940, Alemania invadié Dinamarca, el sur de Noruega y Francia, anexiondndolos a
Alemania hasta el final de la Segunda Guerra Mundial.

e Estados Unidos no se involucré hasta el ataque a Pearl Harbor el 7 de diciembre de 1941, casi
tres anos después de que Alemania invadiera Austria.

e En 2022, Rusia invade Ucrania, continUa la batalla por el control de la capital, Kiev, y se
intenta derrocar al presidente.

El presidente Putin ha decidido convertirse en la peor amenaza para la eurozona, para Estados Unidos
y la mayoria de las democracias. En su retorcida realidad, Putin, desea que Rusia recupere todo lo
que perdié cuando se disolvio la URSS en 1991. Con ello, recuperar las 14 republicas miembros que se
independizaron que incluia a Ucrania, Georgia, Bielorrusia, Uzbekistdn, Armenia, Azerbaiydn,
Kazajistan, Kirguistdn, Moldavia, Turkmenistan, Tayikistdn, Letonia, Lituania y Estonia. En su mayoria
estas republicas se han convertido en democracias viviendo con libertad, esperemos que los

ciudadanos se levanten.

El presidente Putin sigue el mismo plan que siguié Hitler antes de que estallara la Segunda Guerra
Mundial, y puede causar el comienzo de la Tercera Guerra Mundial.

2. Lainflacién: La mayor amenaza a la economia

Por mdas atencion que le preste a la crisis en Ucrania, no debemos olvidar que fuera de la guerra la
peor amenaza a la economia de Estados Unidos es la inflacidn. La mds reciente encuesta de NPR,
refleja que 38% de la nacién desea que la inflacion sea la principal prioridad del presidente Biden
para el 2022.
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Durante los Ultimos diez meses, la mayoria de todos nosotros hemos estado lidiando con el
dramdatico aumento de la inflacién y el indice de Precios del Consumidor conocido como “CPI" por
sus siglas en ingles.

Cuando se anuncio el indice de precios al consumidor, habia subido a su nivel mds alto en 40 anos,
a 7.48%. Esta lectura superd los estimados de consenso de 7.3% y se convirtié en la subida mds
importante desde 1982.

De lo mas que sentimos todos es el costo de la gasolina, seguido por los autos usados, casi se ha
duplicado en un ano. Igualmente, los precios de otfros articulos de primera necesidad, como
alimentos, vivienda y la ropa, también han aumentado de forma constante. El indice de precios
bdsicos, que excluye las categorias a menudo voldtiles como alimentos y energia, subid un 6% anual
en enero, sobrepasando el aumento anual de diciembre de 5.5%.

La combinacion de los problemas con la cadena de global de suministros, la fuerte demanda, el
déficit de la fuerza laboral y las olas de nuevas cepas de COVID-19 como Omicron, hacen menos
probable que veamos una mejoria completa en la cadena de suministro hasta finales de este ano y
posiblemente hasta el 2023.

Si nos fijamos en partidas especificas, observamos que los aumentos mas significativos son los
siguientes:

» Autos usados 40.5%

* Gasolina 40%

e Energia 37%

* Gas Natural 23.9%

* Hoteles 23.6%

e Carnes, Aves, Pescado y Huevos 12.2%

* Electricidad 10.7%

* Grandes electrodomésticos 9.9%

* Alimentos en el hogar 7.4%

e Transporte 5.6%

e Ropa 5.3%

* Vivienda 4.4%
Dado que la inflacién sigue siendo un 274% mds alta que el objetivo del 2% del Banco de la Reserva

Federal, seguimos proyectando que comenzaremos a ver algunas reducciones en los precios en
marzo, y que se producirdn mds descensos de precios durante la segunda mitad de 2022.

En conclusién, el indice de Progreso Gubernamental refleja una puntuacién total 27.0 para el mes de
febrero que si se compara con el 29.8 que obtuvo en enero representa un descenso de -9.40%. Lo
cual es una clara indicacién que le queda un gran frabajo por hacer al presidente Biden para mejorar
la economia.
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El indice de Progreso Gubernamental de Birling Capital proporciona un mapa y marca la ruta para
qgue el Gobierno vy la ciudadania pueda comprender el éxito y sepa reconocerlo a través de la
evaluacién de métricas econdmicas criticas que permiten hacer una evaluacion imparcial. Al utilizar
15 indicadores que colectivamente recogen dreas claves del pais, le brinda una imagen concreta
de como reconocer el progreso o deterioros en algunas dreas. Una de las principales conclusiones es
que debemos encontrar la manera de reforzar la gestiéon del Gobierno, eliminando la politica de los
organismos clave, eliminando las lagunas que podrian tentar a algunos dirigentes y proporcionando
métricas constantes y adecuadas para evaluar los progresos.

La evaluaciéon comparativa es una funcién necesaria del Gobierno. Puede mejorar la supervision y la
responsabilidad de los programas, mejorar la eficacia y la eficiencia de los servicios y evaluar lo que
funciona y lo que no, al tiempo que proporciona la informacion critica necesaria para tomar
decisiones politicas dificiles.

Francisco Rodriguez-Castro
Presidente & CEO

indice de Progreso Gubernamental © ha sido elaborado por Birling Capital LLC y es un resumen de determinados acontecimientos geopoliticos,
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